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इस भाग में भिन्न पृष्ठ संख्या वो जाती है जिससे कि यह मलग संकलन के रूप में 

रसा जा सके 
Separate Paging is given to this part in order that it may be filed as a 

separate compilation 


वित्त मंतालय 


परिभाषा - 2 इन नियमों में अब तक संदर्भ से अन्यथा अपेक्षि 


( आर्थिक कार्य विभाग ) 


अधिसूचना 

नई दिल्ली, 7 जनवरी, 1993 
भानीय प्रतिभूति और विनिमा बोर्ड ( पोर्टफोलियो प्रबन्धक ) नियम, 

- 1993 


सा . का . नि . 4.( अ )... केन्द्रीय सरकार, भारतीय प्रतिभूति 
और विनिमय बोर्ड अधिनियम , 1992 ( 1993 का 15 ) की धारा 29 
द्वारा प्रदत्त शस्तियों का प्रयोग करते हुए. निम्नलिन्दित नियम 
बनाती है, अर्थात:---- 


को " अधिनियम " में भारतीय प्रतिभूत और विनिमय बोर्ड अधिनियम , 

1992 1992 का 15 ) अभिप्रेत है : 
ख ) "निगमित निकाय " का वही अर्थ होगा जो कंपनी 

अधिनियम , 1956 ( 1956 1 की धारा 2 के खण्ड 

( 7 ) में या उसके अधीन है 
( ग ) “ प्रमाणपत्र" से बोर्ड द्वारा दिया गया रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र 

अभिप्रेत है ; 
14) "पोर्टफोलियो " मे किसी व्यक्ति की नाल प्रतिभूति धारिला 

अभिप्रेत है ; 
is ) "पोर्टफोलियो प्रबन्धक से कोई ऐसा व्यक्ति अभिप्रेत है जो 

किसी मुवक्किल के साथ किसी संविदा या ठहराव के 
अनुसरण में , मुश्किल की ओर से ( या तो बैवेफिक पोर्ट 
फोलियो प्रबन्धन के रूप में या अन्यया ) " स्थास्थिति मुवक्किल की 
प्रतिमतियों का पोर्टफोलियो या निधि के प्रबंधक या प्रशासन 
का मार लेता है या सताह या निदेश देता है , 


संक्षिप्त नाम और प्रारम :-- - ( 1 ) इन नियमों का संक्षिप्त नाम 
भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड (पोर्टफोलियो प्रबन्धक ) नियम . 


( 2 ) ये राजपत्र में पकाशन की तारीख को प्रवृत होंगे । 
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र “ वैदेषित पोर्टफोलियो प्रबंधक " में कोई मा पोर्ट . 

फोलियो प्रबकः अभिप्रेत , जो पार्टफोलियो प्रक 
स सबंधित किमी संविदा के चीन यथास्थिति भुवक्किल . 
प्रतिभूलिया का पोर्टफोलियो या निधि के दिनिधान या 
बाध के. * प में किसी भी मात्रा का विवेक का प्रयोग 
करता द सा कर सकेगा , 


MINISTRY OF FINANCE 
( Doparipient of Econoniic fruits ) 

NOTIFICATION 
New Delhi, the 7th January , 1993 
Securities and Exchange Board of Indian 

( Portfolio Managers ) Rules , 1993 
G .S .R . FE)- - In exercise of the powers cooler 
E by section 29 ile Securities and Exchanges 
Board of India Act, 1992. ( 15 ot 1992 ), the Cent 
ral Government hereby imahes the following rulesa 
nemely : --- - 


1 


"विनियम ने भारतीय प्रतिभाति 
कोलियो प्रबन्धक विनियम 


और नियम बोई गई . 
9 . अभिषेन है । 


बिना प्रमाणपत्र के किसी व्यक्ति द्वारा पोर्टफोलियों प्रबंधक 
के प में कार्य का न किया जाना : - ~ कोई व्यक्ति 
पोर्टफोलियो प्रबन्धक रप में नब तक कोई मियाना 
नहीं करेगा जब तक कि इन नियमो : प्रधान कोई 
दार दिया गया उसके पास कोई प्रमाणपत्र न ही 


Short title and commencement.- - 1. (1 Thos sults 
may be called the Securities and Excha ifu 
Bord Jf lylia (Portiolio Managers ) Rules , 1991. 

121 They shall som to force on the Juice of 
their publication in the fficial Ciazette . 


सरल पोमा किन जो अधिनियम के अभाव में जाने से पर्व 
पाफोलियो प्रबका 

लगाया था यदि उसके एम 
गीकरण के लिए कोई आवेदन कर दिया है तो उमा पाबंदन 
के निपटान तक मोर्टगाला पद 

में जिगकलाप गरी 


परन्तु यह सर f . भारतीय प्रतिमान और विनियम : 
( मटक ) विनियम , 1993 तीन गायिनि प्रवर्ग -- ! 
ar प्रवर्ग ? मटक्क र के प में बोर्ड द्वारा का 
गार प्रमाणपत का धारण कर रहे निसी मनंट - नी न 
में रानिया की कोई बात नाग नहीं होगी ; 


Definitions. - - 2 . In these rules. unlose the contest 
herwise requires :- - - 
( i ) **Act" means the Securities and Exchange 

Board of India Act, 1992 ( 15 of 1992 ) ; 
( b ) " body corporatc " shall have the meaning 

assigned to it in or under clause ( 7 ) 
Section 2 of the Companies Act, 1950 
11 of 1956) : 


परन्न यह और नी किननिमपर दूसरे पर की जान 
पोर्टफोलियो प्रबंधन के रूप में कार्य कर रहा कोई मट कर 

पार्टफोलियो प्रबंधन को हानिमा और विनियमो से आबद्ध 


__ पार्टफोलिया प्रवधक को प्रमाणपज मंडर किए जाने या नवीकरण के 
सिएग : - 4 किनी पोर्टफोलियों प्रबंधक को निम्नलिखित नों । 
अधीन रहने का प्रभागपन्न मनर या नवीकरण कर समा 
अर्थात - - 


सिलए गते 


जार किमी पटकारियों प्रबंधक को निन्दालविर जाने के 


। गरीलगा प्रबक्षक अपनी स्थिति और न 
किसी परिवर्तन को दागे अपने क्रियाकलाप : 

मार्ग रमने न ला बी में व अनुमति प्रा करेगा . 
•१ बरयास्थिति . जस्ट्रीकरण या नवीकरण के लिए की 

फोरखाम का सदाय विनियमों में रपर्दागत गति से कोगा: 


i ) certificate tan , a vertificate oi i s . 

ration issued by the Board ; 
id ) " portrolio " means the total holding ! 

socurities l clonging to iny person ; 
{ : ) " orlislio nanager " srcuns any ron 

wli ) pursuant to a contract or ringe 
ment with a client, advises or directs er 
undertakes on behalf of the client ( whe . 
ther as a discretionary portfolio dizager 
or otherwise ) the management or adminis 
tration of a portfolio of securities on the 

funds of the client, as the cases , 
im " discretionary portfolio manager " marks 

portfolio manager who exercises or inay . 
under a contract rclating to portfolio mana 
gement exercises any degree of discretion 
as to the investnients or management of 
the portfolio of securities or the funds of 

the client, as the case may be . 
( g ) "regulations " means the Securities and 

Exchange Board of India ( dorfolio 
Managers ) Regulations, 1993. 


ग ) वह मुवक्किलों की शिकायतों को दूर करने के लिए 

पर्याप्त कदम शिकायत प्राप्त होने की तारीप रा एक मास 
के भीतर उठायेगा और प्राप्त हुई शिकायतों की संख्या, प्रकृति 
और अन्य विशिष्टियों के बारे में बोर्ड को इत्तिला देगा ; 





बई पोर्टफोलिया प्रबंधन द्वारा किए गए त्रियाकलाप 
की बाबत अधिनियम के अधीन बनाए म नियम और विनियमी 
का पालन करेगा । 


प्रमाणपत्र की विधिमान्यता को अत्र : .. . पयाम्मिान 
पालीकरण प्रमाणपत्र पा उसका नवीकरण पार्टफोलिया प्रवंक तो 
स जारी कर जारी की साख से तीन वर्ष : अध 
के विमान्य रहेगा । 


No person to act as portfolio manager without 
certificate. - ~- 3 . No person shall carry on any acti 
Vliv is a portfolio manager unless he holds a certim 
ficate granted by the Board under these regulation ; 

Provided that such person , who was engaged il 
porifolio manager prior to the coming into force of 
The Act, may continue to carry on activity as port 
folio manager, if he has made an applicalion for 
puch registration till the disposal of soch applica 


का ,गं 20130) एम 42, 
दाई वेणगोगलको मयका नत्र 


( TO IL- ** 3 (1) ] 


- - 


- 


- 


- 


- 


in the manner provided 
fions; 


in 


the 


regul.com 


Provided further that nothing contained in this 
Tule shall apply in case of a merchant banker hold 
ing a certificate granted by the Board uuder the 
securities and Exchange Board of India (Merchapt 
Banker ) Regulations, 1992 as category I or carega 
mry Il merchant banker. is the case may he : 


( c ) he shall take adequatc steps for redressal 

of grievance of the clients within uno 
month of the date of the receipt of the 
complaint and keep the Board infoma ! 

about the talmber . nature and other 
particulars i the complaints received : 


Provided alxo) that a nerchant banker acting ay a 
portfolio manager under the second proviso to this 
rule shall also be bound by the rules and regulationis 
applicable to a portfolio manager . 


Conditions for grant or renewal of certificate in 
Portfolio manager. - 4 . The Board may grant or renew 
a certificate to a poriolio manager subject to 11€ 
following conditions, namely : 


Tij he shall abide by the rules and regulil* 

tions inade under the Act in respect of 
the activities citric on hy the purifolio 
manager. 


( a ) the portfolio manager in case of any 

chang : in the status and constitution , shall 

btain the prior permission of the Board 
to carry on its activities. 


Period of validity of the certificate .- - S . The wall 
ficate of registration or its renewal, as the case must 
te , liall be valid for a period of three years from 
the date of its issue in the portfolio Manager. 


(bho shall pay the amount of feas for regio . 

tration or renewal as the case may be . 
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